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摘 要：基于中国微观数据，本文建立了家庭收入方程、消费方程和储蓄方程的半参数模型，用于分析城镇居民储蓄率的 

年龄分布。研究结果表明：随着户主受教育年限的提高，家庭收入和家庭消费均明显上升，导致家庭储蓄率呈轻微上升趋势； 

随着户主年龄的上升，家庭收入呈先上升后下降的倒u型变动趋势，家庭消费呈向右上倾斜的s型分布，导致家庭储蓄率随 

着户主年龄的增加呈现先上升后下降的倒u型变动趋势。因此，政府发展教育事业，鼓励消费信贷，完善社会保障体系，将有 

助于拉动城镇居民消费，降低城镇居民储蓄率，进而促进经济增长和居民家庭福利提升。 
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一

、引言 

近年来，随着经济体制改革的不断深化，中国经 

济持续高速增长。然而，与经济高速增长相伴而行的 

是中国城镇居民储蓄率的迅速攀升。城镇居民消费需 

求不足，储蓄率过高一直是影响经济运行的主要问题 

之一。根据生命周期理论，个体将根据终生预期收入 

在相当长时间跨度内平滑各期消费支出，以在整个生 

命周期内实现消费的最佳配置，意味着整个社会不同 

年龄段人群的比例会影响总消费和总储蓄⋯。因此， 

研究中国城镇居民不同年龄人群收入和消费的差异， 

进而探讨城镇居民储蓄率的年龄分布，不仅可以加深 

我们对城镇居民消费和储蓄行为的理解，而且有助于 

政府有关部门刺激居民消费需求政策的设计和实施， 

进而促进经济持续稳定增长。 

早期研究人口因素对储蓄率影响的途径是基于 

生命周期理论，应用宏观经济计量模型分析人 口增 

长率与储蓄率之间的关系。Modigliani指出，当人口 

增长率发生变化时，不同年龄群体以不同速度增长， 

当期经济增长率与人口结构和储蓄率之间不存在相 

关性，应用人口结构比人口增长率更加适合研究人 

口因素对储蓄率的影响 J。Higgins和Williamson指 

出，人口年龄构成变动是亚洲国家储蓄率上升和经 

济增长的核心因素l3-4 J。由于宏观经济模型无法考 

虑个体异质性，导致分析结果存在较大偏差。近年 

来，一些经济学者开始应用微观经济计量模型研究 

储蓄率的年龄分布以更加准确地度量人口因素对储 

蓄率的影响 J。 

目前，关于中国人口年龄结构对居民消费或储 

蓄影响的研究主要应用宏观经济计量模型。一些研 

究认为，中国人口年龄结构变化对居民储蓄(或消 

费)没有显著影响 ；另一些研究认为，人 口年龄结 

构变化是储蓄率过高的重要成因  ̈ J。由于城镇 

居民的储蓄和消费决策不仅取决于人 口年龄结构， 

而且与家庭收人、人力资本水平、就业状况和社会保 

障等个体特征密切相关，但宏观经济计量模型无法 

考虑个体特征异质性。 

依据生命周期理论，本文拟应用中国微观数据， 

在考虑家庭特征异质性的基础上，分别建立城镇居 

民收入方程、消费方程和储蓄率方程的半参数模型， 

用于分析中国城镇居民收入和消费的决定因素和年 

龄分布，进而分析储蓄率的决定因素和年龄分布。 

本文的第二部分对数据进行统计描述，第三部分对 

回归模型进行设定，第四部分对回归结果进行分析， 

最后给出研究结论。 
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二、统计描述 

本文使用的数据来自中国社会科学院经济研究 

所“中国城乡居民收入分配”课题组 2002年中国家 

庭收入项目(CHIP)的调查，数据覆盖了中国东、中、 

西部12个省和直辖市的60多个城市中近万个家庭， 

调查内容涉及家庭(或家庭成员)的基本人口信息、 

就业信息、收人信息和家庭消费信息。由于城镇居 

民消费和储蓄的统计均以家庭为单位，因此本文的 

分析均以家庭为背景。由于家庭成员之问的年龄、 

受教育程度和所从事的职业密切相关，因此本文将 

户主特征作为家庭特征的代表。由于户主年龄在26 

岁以下和7O岁以上的样本量太少，因此本文仅选取 

户主年龄在26岁至70岁之间的家庭 ，同时去除变量 

缺失的样本，最终整理得到5229个家庭。 

表 1给出了户主各年龄段(5岁为一个年龄段) 

的家庭收入、消费和储蓄率均值，可以发现随着户主 

年龄的增加，家庭数目呈现先上升后下降的倒u型 

变动趋势，在46岁至 5O岁期间达到高峰，符合人口 

统计学的变动规律；家庭收人呈现先上升后下降的 

倒 U型变动趋势，在56岁至6O岁期间达到高峰，主 

要源于中国企事业职工通常在 55岁至 60岁期间退 

休，在退休前职工的工资水平通常呈上升趋势，在退 

休后退休金水平呈递减趋势；家庭消费也呈现先上 

升后下降的倒 u型变动趋势，在 51岁至 55岁期间 

达到高峰，主要源于一方面由于家庭收入在此期间 

接近高峰，另一方面多数家庭的子女在此期间结婚 

需要大量的费用。家庭储蓄率基本上可以分为两个 

阶段，户主在 5O岁以前，家庭储蓄率均低于 30％，而 

在 5O岁以后，家庭储蓄率均高于 30％，主要源于 5O 

岁以前收人较低且家庭负担较重，而在 5O岁以后收 

入较高且家庭负担逐渐减轻。 

表 1 户主各年龄段的家庭收入、消费和储蓄率均值 

、＼＼年龄阶段 
家庭 ＼  26—3o 3l一35 36—4o 4l一45 46—50 5I一55 56—60 6I一65 66—70 

收入(元) I8430 I9457 l9442 2050l 2l058 23078 2339l 2054o 20122 

消费(元) 146l7 14710 l5035 l6041 l5943 16742 l6579 l5266 l4502 

储蓄率 0．23 0．28 O．26 0．25 0．28 n 32 O．34 O．3O O．33 

样本量 161 567 901 806 l033 733 448 335 245 

家庭消费和储蓄不仅取决于家庭收入，而且与 

家庭(户主)特征密切相关。表 2给出了各年龄段户 

主个体特征均值，可以发现户主年龄在 45岁以下的 

家庭规模通常在3人以上，而户主年龄在45岁以上 

的家庭规模通常在3人以下，主要源于户主45岁以 

下时子女尚未成家，大多数家庭为三口之家；而户主 
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年龄45岁以上时子女陆续组织新的家庭 ，同时随着 

户主年龄的增长，丧偶概率增ante导致家庭规模的 

缩减。随着户主年龄的增长，受教育年限呈现下降 

趋势，主要源于改革开放后中国教育事业的快速发 

展；女性户主比例不断下降，主要源于一方面人们的 

家庭观念在转变，另一方面离婚率在上升。随着户 

主年龄的增长，其成为单位负责人的比例呈现出上 

升趋势，主要源于负责人需要经验和业绩的积累；其 

成为专业技术人员的比例先下降后上升，在51岁至 

55岁期间达到谷底，主要源于他们青少年时代正逢 

文革，教育受到严重影响；其成为办事人员的比例逐 

渐降低，主要源于随着技能的积累其逐渐向单位负 

责人和专业技术人员转变；商业服务业人员、生产运 

输人员和其他从业人员比例均基本呈现先上升后下 

降趋势。尽管户主个体特征呈现出某种规律性，但 

它们与消费和储蓄行为之间的关系尚需应用计量模 

型加以分析。 

表 2 各年龄段户主个体特征均值 

、＼ 年龄阶段 
家 户 、、 26—30 3l一35 36—4o 41—45 46—5o 5l一55 56—6o 61—65 66—70 

家庭规模(人) 3．04 3．07 3．12 3．O8 2．94 2．96 3．06 2．93 2．95 

受教育年限 l3．17 I2．86 l2．6l I2．07 lI．I8 I1．10 II．28 l0．57 9．88 

女性户主(％) 36．02 36．5l 36．85 38．96 34．37 30．70 27．O1 26．27 22．45 

单位负责人(％) l3．o4 l2．35 15．32 l4．76 l6．46 l8．42 26．12 23．28 31．02 

专业技术人员(％) 27．95 25．o4 23．20 I8．36 l6．36 I6．23 16．52 23．88 23．67 

办事人员(％) 23．60 22．22 19．64 19．85 l4．9l 18．69 l7．41 l4．63 9．80 

商业服务人员(％) 6．83 7．94 7．44 9．06 7．55 6．14 2．90 3．88 4．08 

生产运输人员(％) 21．74 25．93 27．30 27t 67 33．49 3n01 24．78 28．66 26．94 

其他从业人员(％) 6．83 6．53 7．1O lO．30 l1．23 1O．50 l2．28 5．67 4．49 

样本量 16l 567 9叭 806 l033 733 448 335 245 

三、模型设定 

根据生命周期理论，个体在某个时期会为另一 

时期的消费进行储蓄，个体在生命周期不同阶段有 

不同的储蓄决策。根据 Deaton的观点 引，个体的消 

费方程可以设定为： 

Inc =Ot。+D 。+g(0)+ 。 (1) 

其中，D表示家庭特征变量，0表示年龄，g(口) 

表示家庭消费的年龄分布，O／。和 表示回归系数， 

一  (O， )为随机扰动项。在家庭特征方面，家 

庭规模通常会对家庭消费产生影响，如在价格和收 

人固定情况下，家庭规模越小其消费支出越少；女性 

户主家庭一般存在丧偶或离异现象，或女性收入水 

平等个人因素占优势，可能影响家庭消费支出水平； 

根据持久收人理论，家庭消费与预期收入密切相关， 

而预期收入与户主就业状况密切相关；家庭文化背 



景会影响家庭成员的消费模式，家庭消费支 出水平 

也会受到所处区域经济环境的影响。因此，本文将 

家庭规模、户主受教育年限、户主性别、户主职业类 

型和家庭所处地区作为家庭特征变量加入消费方 

程中。 

根据 Deaton和 Paxson的观点 ，不同年龄个体 

的收人与其终生财富成一定比例。因此，个体 (户 

主)的家庭收入方程可以设定为： 

lny = +D 6 + 口)+ (2) 

其中 a)表示家庭收人的年龄分布， 和 

表示回归系数， ～lid(0， )为随机扰动项。 

借鉴Attanasio的观点  ̈，本文将储蓄率界定为 

储蓄与消费的比率(而不是储蓄与可支配收入的比 

率)，则收入对数和消费对数之差满足如下不等式： 

sly Jlny—lncI<_s／c 

则家庭储蓄率可以表示为： 

s／c lny —lnc =( 一 )+D ( 一 )+h(a) 

+ 一 (3) 

储蓄率年龄分布表示为收人对数和消费对数的 

年龄分布之差，h(a)= a)一g(a)L13]。 

四、回归结果分析 

由于通常无法确定家庭收入、消费和储蓄率的 

年龄分布形式，本文应用半参数回归方法分别估计 

收入方程、消费方程和储蓄率方程。表 3给出了对 

收入方程、消费方程和储蓄率方程分别进行半参数 

回归得到的参数估计结果，可以发现绝大多数模型 

的估计参数通过了显著性检验，说明三个模型的参 

数估计结果具有较高的可信度。 

表3 模型参数估计结果 

家庭特征 收 人 消 费 储蓄率 

常数项 7．7470*** 7．6930*** 0．0661 

家庭规模 O．1318籼k 0．1444籼 一0．0130．* 

女性户主 0．1371 $$ 0．1546．** 一0．0177． 

受教育年限 0．0604*** 0．0497*** 0．0106．** 

单位负责人 0．3326*** 0．2251 $％ 0．1074．** 

专业技术人员 0．3745*** 0．2797术术木 0．O944水木半 

办事人员 0．2962 0．2350*** 0．06l1$$$ 

商业服务人员 0．1128$$$ 0．1173 }} 一0．0056 

生产运输人员 0．2336*** 0．1556．** 0．0774*** 

注： 、 和 $分别表不在 0．01、0．05和0．1置信 

水平下显著，职业以其他职业为参照组。 

通过收入方程的回归结果可以发现，随着家庭 

规模的扩大，家庭收人将增加，主要源于家庭规模越 

大劳动力越多，进而导致家庭收入越高；女性户主家 

庭收入明显高于男性户主家庭，可能源于女性户主 

家庭中的女性个人特征存在劳动力市场的竞争优 

势；户主受教育年限对收人具有明显的正向影响，符 

合人力资本理论预期。单位负责人、专业技术人员、 

办事人员、商业服务人员和生产运输人员的家庭收 

人均明显高于其他从业人员家庭收入，其中专业技 

术人员家庭收入最高，主要源于专业技术人员通常 

掌握不可替代的知识或技能；单位负责人家庭收入 

次之，主要源于单位负责人通常具有丰富的工作经 

验；办事人员的人力资本水平尽管明显低于单位负 

责人和专业技术人员，但明显高于其他职业工作人 

员，故其收入较高；生产运输人员通常劳动强度较 

大，因而其收人要高于商业服务人员，符合补偿性工 

资差别理论预期；商业服务人员与参照群体较为接 

近，其家庭收入略高于其他从业人员家庭收入。 

通过消费方程的回归结果可以发现，随着家庭 

规模的扩大，家庭消费支出将增加，符合消费理论预 

期。女性户主家庭消费明显高于男性户主家庭消 

费，可能的一个原因是女性户主家庭收入较高；户主 

受教育年限对家庭消费具有明显的正向影响，主要 
· 源于教育不仅有助于即期收入的增加，而且有助于 

未来预期收入的增加。户主从事的职业对家庭消费 

支出的影响与对收入的影响一致，说明家庭收人是 

家庭消费的一个重要影响因素。 

通过储蓄方程的回归结果可以发现，家庭规模对 

储蓄率产生负效应，说明家庭规模的消费支出效应大 

于收人效应，可能主要源于家庭增加的人口不是就业 

人口；女性户主对储蓄率存在负向影响，主要源于女陛 

消费倾向较强；受教育年限对储蓄率产生正效应，主要 

源于教育有助于收入的提升，收入的提升导致消费增 

加，但同时边际消费倾向递减导致储蓄率的上升。与 

其他从业人员相比，户主为单位负责人、专业技术人 

员、办事人员和生产运输人员的家庭均有助于储蓄率 

的上升，符合边际消费倾向递减理论。 

30 40 50 60 

图1 家庭收入的年龄分布 
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图 1给出了控制家庭特征变量后家庭收入的年 

龄分布，可以发现随着户主年龄的增长，家庭收入呈 

现出先上升后下降的倒u型变动趋势，在55岁达到 

最大值，符合工资理论预期，即随着年龄增长，工作 

经验增长，导致劳动生产率的提高，进而导致工资水 

平的提高。在户主55岁之后，家庭成员陆续退休， 

导致家庭收入水平不断下降。 

图2给出了控制家庭特征变量后家庭消费的年 

龄分布，可以发现随着户主年龄的增加，家庭消费呈 

现向右上倾斜的s型变动趋势，即户主30岁以前家 

庭消费呈略微下降趋势，在3O岁之后家庭消费则快 

速上升，在55岁左右达到最大值，随后又呈下降趋 

势，主要源于户主30岁及以下时家庭中可能还没有 

儿童，即使有儿童一般也还未达到人学年龄，导致家 

庭中子女抚养成本和教育成本较低，同时在这一时 

期家庭收入较低导致消费能力较低；在户主 3O岁之 

后，家庭中因子女抚养成本和教育成本上升使家庭 

消费倾向上升，且随着户主年龄增长家庭收入逐步 

增加导致家庭消费能力增加；在户主 55岁以后，随 

着子女结婚离家使得家庭消费倾向下降，同时户主 

(或配偶)退休使得家庭收入减少导致消费能力 

下降。 

图2 家庭消费的年龄分布 

图3给出了控制家庭特征变量后家庭储蓄率的 

年龄分布，可以发现随着户主年龄的增加，家庭储蓄 

率呈现出先上升后下降的倒 u型变动趋势，在户主 

3O岁以前，随着户主年龄的增加，家庭储蓄率呈略微 

上升趋势；在3O岁至4O岁之间时家庭储蓄率基本无 

变动；在40岁至6O岁之间，家庭储蓄率迅速上升；在 

60岁以后，家庭储蓄率呈现下降趋势。户主年龄在 

3O岁之前，由于收入水平较低，在维持生活必需支出 

情况下收入较少，储蓄能力较差，因此储蓄率最低； 

随着年龄的增加，收入水平不断上升，户主在30—40 

岁之间时，家庭消费支出增长率基本与收入水平增 
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长率同步，因此储蓄率基本无变动；户主4O岁之后 

家庭收入增长速度较快，且高于家庭消费增长率，因 

此家庭储蓄率快速增长；户主在达到退休年龄之后， 

家庭收人大幅减少，同时家庭医疗费用增加，导致家 

庭储蓄率下降。 

30 40 5O 6。 

图3 家庭储蓄率的年龄分布 

五 、结论 

基于2002年中国微观数据(CHIP)，本文建立了 

家庭收入方程、消费方程和储蓄方程的半参数模型， 

用于分析中国城镇居民家庭收入、消费和储蓄率的 

年龄分布。研究结果表明：随着家庭规模的扩大，家 

庭收入和家庭消费均上升，但家庭储蓄率下降，暗示 

着家庭福利在下降。因此，城镇居民执行国家的独 

生子女政策将有助于家庭福利的改善。随着户主受 

教育年限的提高，家庭收入和家庭消费均明显上升， 

同时导致家庭储蓄率轻微上升。因此，政府发展教 

育事业，不仅有助于居民家庭福利的改善，而且有助 

于拉动居民消费，进而促进经济增长。户主从事的 

职业类型也会对其收入和消费产生重要影响，户主 

从事知识含量和技术含量较高的职业，将不仅有助 

于其收人水平的提升，而且有助于其消费水平的提 

升；户主从事低技能职业将导致较低的收人水平、消 

费水平和储蓄水平。因此，政府通过提高最低工资 

标准，企业实施正常的工资增长机制，将有助于低技 

能劳动力工资水平的上升，进而提高消费支出水平。 

随着户主年龄的上升，家庭收入呈现先上升后 

下降的倒u型变动趋势，峰值出现在55岁左右；家 

庭消费呈向右上倾斜的s型分布，谷值出现在3O岁 

左右，而峰值出现在55岁。户主年龄在26岁至4O 

岁之间，家庭储蓄率变动比较平缓；在4O岁以后，随 

着户主年龄的增加，家庭储蓄率呈现先上升后下降 

的倒u型变动趋势，峰值出现在6O岁左右。粗略来 

看，家庭收入和家庭消费的变动趋势是类似的，说明 

消费主要决定于收人；同时，家庭消费水平一直明显 

低于家庭收入水平，家庭储蓄率一直居高不下，说明 

叶n0 Nn．0 0n．0 ∞ 0 q0 寸 0 
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城镇居民未能平滑其终生消费，一方面暗示着i 费 

信贷政策不完善，青年人由于收入较低，尽管有较强 

的消费欲望，但没有消费能力；另一方面暗示着社会 

保障制度尚未完全落实，城镇居民将其收人的相当 
一 部分用于预防性储蓄。因此，政府有关部门应着 

力建立现代信用体系，鼓励消费信贷，同时致力于完 

善社会保障体系，解除城镇居民教育、医疗和养老的 

后顾之忧，将不仅有助于刺激城镇居民消费水平的 

提升，降低城镇居民储蓄率，而且有助于城镇居民终 

生社会福利的改善。 
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400Km范围之内，资金支出多在 500元以下等。影 

响大学生自助游的因素主要是资金、安全和旅游产 

品因素。在大学生自助游快速增加的背景下，应该 

正视大学生 自助游需求，通过开发大学生 自助游产 

品、价格优惠、政策扶持等途径，逐步提升大学生自 

助游品质，完善大学生自助游市场。 

本文的研究对象主要是浙江省大学生，属于经 

济发达地区，调查生源也主要是浙江籍学生，占调查 

总数 的 88．55％，东 部地 区其 它城 市大 学 生 占 

3．56％，而中、西部地区大学生仅占7．89％，因而调 

查得到的结论主要反映了东部发达地区大学生的自 

助游情况。但随着西部开发、中部崛起，中、西部大 

学生的自助游潜力也将会被逐渐激活，故应得到充 

分关注，以逐步完善旅游市场，提升自助游品质，促 

进区域旅游产业发展。 
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