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内容提要 本文以我国粮食主产区为考察对象，运用 HP 滤波方法比较分析了其中 6
个省的农业总产值和农业贷款的周期性变化，进而以吉林省为例，基于 VAＲ 模型测度了吉
林省农村信用社、农业银行、其他商业银行等银行金融机构对农业发展的贡献度。结果表
明:农业贷款对农业经济发展具有先导作用;其中，农村信用社对农业发展的贡献是具有持

续性的，而其他商业银行对吉林省农业发展的贡献很小。因此，要大力发展农村金融机构，
开发新型农业信贷产品，促进农业经济的发展。
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近年来，“三农”政策的推进和深入实施，使农村经济发展日新月异。在此过程中，农村金融作为
主要的支撑力量，对农业经济的发展至关重要。与此同时，农业快速发展对于农村金融的发展也提出
了更新、更高的要求。由于农业生产的风险较大，现行金融机构出于资金安全性的考虑，对农业投资
审慎而有限。虽然在政府大力推动下，金融机构在农业上的资金投入规模逐年增加，但持续增加的农
业信贷，是否有效促进农业经济的发展? 农业信贷资金是否得到了合理配置? 即农业信贷对农业经

济发展的贡献有多大? 厘清上述问题有利于清晰把握现行农村金融机构的支农特征，可以为信贷支

农政策和农村金融制度的变迁提供理论依据和经验证据。基于此，本文从农村金融发展的现状入手，
先验证了农业贷款对农业经济的促进作用，然后以吉林省为例，研究不同金融机构对农业发展的贡献

程度，最后提出了相应的政策建议。

一、文献回顾

在已有的文献中，关于农业信贷与农业经济发展之间关系的研究很多，学术界关于金融发展对经

济发展的讨论也很多。学者们对这个问题的研究较为丰富，Goldsmith( 1969) 最早对金融发展与经济
增长关系进行了实证研究，提出了金融相关比率( FIＲ) 等指标，并运用这些指标来衡量一国的金融结
构与经济发展水平; Iqbal( 1983) 研究发现农业信贷与农业经济增长不存在明显的直接关系，农业信
贷主要通过影响农户初始的预算约束和消费投资，进而影响农户的支付成本与收入，最终间接影响农

业经济增长; Levine等( 1998) 发现，全球 47 个国家的银行贷款对经济增长都具有较大的影响; Krug-
man( 1998) 指出由于经济结构具有刚性及经济供给弹性较低，在资金供给不足的情况下，会产生资金
过度需求和资金结构的非均衡性现象，从而使金融服务阻碍农业经济增长。
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国内学者关于这一领域的研究也比较多，在这些研究中，大多数学者侧重对中国农业信贷与农业

经济发展关系的研究，如张茜( 2012) 利用 VEC模型，检验了我国农业贷款与农业经济增长之间的关
系，发现农业信贷对经济的推动作用具有一定滞后效应。也有另外一些学者沿着这一思路，分区域考
察了农业信贷与农业经济发展的关系，如高云峰等( 2012 ) 运用 Panel 数据，以中部、东部和西部为研
究对象，通过脉冲响应分析发现，与中部和东部地区相比，西部地区农业信贷投入的产出效应较弱，农

业信贷对农业经济增长具有明显的省际差异，农村金融市场上信贷配给现象比较普遍。
从研究范围来看，如裴辉儒( 2010) 、赵书海( 2011) 等将研究范围限定在农业信贷与农业经济增

长的关系上，陈琦( 2013) ，基于面板数据模型，选择农业信贷、财政支农支出为自变量，测度了其与农
业经济增长的关系。结果显示，单纯增加财政支农支出，对农业经济的增长促进效果并不明显;而农
业信贷对农业经济增长呈现显著正相关关系，其与财政支农支出能互相促进推动农业经济的增长。
从研究方法来看，大多数学者采用误差修正模型，并进行协整检验和 Granger 因果关系检验，如

林强( 2008) 通过误差修正模型、Granger检验和方差分解分析，对中国 1978—2006 年农业信贷增长与
农业经济增长的关系进行实证分析。再次验证了中国农业总产值与农业贷款之间是存在长期均衡关
系的，而且模型的结果还显示出，农业贷款的增加对中国农业经济增长具有显著的正相关关系，且相

关系数较大。但反过来，农业经济增长却没有显著促进农业贷款投入的增加。因此，只有农业贷款是
农业经济增长的 Granger原因。裴辉儒( 2010 ) 基于我国 31 个省份 1978—2007 年的相关数据，首先
对其进行了省际和地区描述统计分析，发现农业贷款与农业经济增长密切相关，之后建立 Panel Data
模型分析二者之间的关系。但实证结果却得出了相反的结论，即农业信贷与农业经济增长并不存在
显著的长期均衡关系。不过，他的结论支持了我国不同地区农业信贷与农业经济增长的关系存在较
大差异的论点。
纵观以往文献，学者大都运用多方程分析的方法研究农业贷款和与农业经济发展之间的关系，较

少分析农业贷款与农业经济发展互动作用。因此，本文运用 HP滤波方法，首先将农业总产值和农业
贷款的循环要素分离出来，分别得到农业总产值与农业贷款的 gap图形，通过比较农业总产值和农业
贷款的周期性变化，分析二者之间的相互作用关系，并以吉林省为例，进一步分析不同金融机构对农

业经济发展的贡献度。

二、农业经济发展与农业贷款的关系

HP滤波作为处理经济时间序列的一种调整方法，其目的在于分离出经济时间序列的长期趋势
和周期循环。
在运用 HP滤波的过程中，通常假设{ Yt } 是一个经济时间序列，这一序列中包含一个趋势要素

{ YT
t }和一个循环要素{ Y

c
t } ，即:

Yt = YT
t + Yc

t，t = 1，2，…，T ( 1)

计算 HP滤波就是从{ Yt}中将 YT
t 分离出来。一般地，通过求解下列最小化问题，来分离序列中

的趋势要素:

min∑
T

t = 1
{ ( Yt － YT

t )
2 + λ［c( L) YT

t］
2 } ( 2)

上式中 c( L) 是延迟算子多项式:
c( L) = ( L－1 － 1) － ( 1 － L) ( 3)
将式( 3) 代入式( 2) ，得
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min{∑
T

t = 1
( Yt － YT

t )
2 + λ∑

T－1

t = 2
［( YT

t+1 － YT
t ) － ( Y

T
t － YT

t－1) ］
2 } ( 4)

这里 HP滤波就变为求式( 4) 最小化的解，该解受 λ取值的影响，对 λ的取值要在趋势要素对实
际序列的跟踪程度和趋势光滑程度之间进行权衡。根据一般经验，当取值数据为年度数据时，通常取
λ=100。
由于我国 13 个粮食主产区都是农业大省，农业经济发展的路径相似。因此这里设{ Yt1 }和{ Yt2 }

分别表示 13 个粮食主产区的年度农业总产值和农业贷款指标，利用 HP滤波分别得到其对应的趋势
项{ YT

t1 }和{ Y
T
t2 } ，进一步得到农业总产值和农业贷款的循环要素序列{ Y

C
t1 } 和{ Y

C
t2 } ( 其中 YC

ti = Yti －
YT

ti，i = 1，2; t = 1，2，…，T) ，即 gap_agov和 gap_al序列。
本文对各省的 gap_agov和 gap_al图进行分析，由于十三个粮食主产区的农业贷款与农业总产值

之间的关系相似，本文对具有代表性的吉林、黑龙江、江苏、江西、河北和辽宁六省份进行详细对比分
析( 这六个省的 gap图如下) 。

图 1 吉林省农业总产值和农业贷款 gap图 图 2 黑龙江省农业总产值和农业贷款 gap图

图 3 江苏省农业总产值和农业贷款 gap图 图 4 江西省农业总产值和农业贷款 gap图

观察吉林省农业总产值和农业贷款 gap图，可以看出，在 2008 年之前，吉林省农业贷款 gap 与农
业总产值 gap的变化趋势基本相同，且二者的变化基本同步，但从 2008 年开始，农业贷款 gap 由负值
转为正值并迅速增加，之后农业总产值 gap也快速增长，涉农贷款投入的增加带动了农业发展; 再观
察图 2，可以看出，在 2008 年之前，黑龙江省农业贷款 gap 与农业总产值 gap 变化趋势基本相同且变
化同步，2008 年后农业贷款 gap出现快速上升局面，2010 年出现较大的正缺口，农业贷款的增加带动
了农业总产值的快速增长;类似地，观察江苏、江西、河北和辽宁省的农业总产值和农业贷款 gap 图，
在 2008 年之前，农业贷款与农业总产值的变化也基本同步，从 2008 年起，以上四省份的农业贷款
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图 5 河北省农业总产值和农业贷款 gap图 图 6 辽宁省农业总产值和农业贷款 gap图

gap均迅速增加，随后农业总产值 gap也相应快速上升，农业发展形势较好。
通过对以上六省农业总产值和农业贷款 gap 图的分析，本文得出以上六省的农业总产值 gap 自

2008 年起均呈快速上升局面，随着农业贷款 gap的不断增加，农业总产值 gap也相应迅速增加。尤其
是吉林省的农业信贷与农业经济的发展呈现了明显的拉动关系。一方面得益于从 2008 年开始我国
对农村金融体制进行的改革，另一方面也说明在 6 个省份中，吉林省的农村金融体制改革促进了本省
农业信贷的增加。由此可知，本论文所选择的六省的样本之间存在明显的正相关关系，这一结论表
明，这六省的农业贷款对农业经济发展是具有积极作用的。

三、吉林省各金融机构对农业发展的贡献度

由于全国各金融机构的农业贷款数据不可得，而吉林省农业贷款与农业总产值的关系在十三个

省中具有典型代表性，故为了进一步分析各金融机构的贷款投入对农业经济发展的不同贡献，下面将

以吉林省为例，通过实证方法研究各金融机构的贡献度。
(一)研究方法

本文采用向量自回归模型( VAＲ) 来分析吉林省各金融机构的贷款投入对农业发展的影响情况。
VAＲ模型通常是处理多个相关经济指标分析与预测的首选模型，因为它能够动态地进行经济系统的
分析，能够较好地分析随机扰动项对变量系统的动态冲击。它的一般数学表达式为:

Yt = A1Yt－1 + A2Yt－2 + A3Yt－3 + … + ApYt－p + BXt + εt ( 5)
其中 Yt = ( y1t，y2t，y3t，…，ykt ) '为 K维内生变量向量，Xt = ( x1t，x2t，x3t，…，xdt ) '为 D 维外生变量

向量，A1 A2 A3…… Ap 是代表各变量的影响因子，P 是不同滞后时期，εt 是其他未关注的影响因素。
本文运用 EViews7. 0 来实现 VAＲ的运算。
(二)指标选取和变量说明

在农业现代化进程中，金融发挥了巨大的作用，金融机构对农业的大力支持在很大程度上促进了

农业现代化的快速发展。不同的金融机构由于自身的性质或发展方向等原因，在农业方面的贷款投
入有显著的差异。因而，研究不同金融机构在农业发展过程中贡献的差异具有重要意义。本文从金
融机构的角度出发，以吉林省为例，研究不同金融机构对农业发展的贡献度。
由于农村金融体制改革的时间较短，从 2008 年开始选取样本数据量太小，无法进行实证分析，故

本文选择的样本包括 2008 年之前的数据。在部分年度数据依然存在缺失的情况下，本文运用差值、
回归等方法，对原始数据进行了部分补充与估计。最终本文实证分析的样本区间为 1988—2012 年。
所选取的金融机构为农村信用合作社，农业银行和除农业银行外的其他商业银行。之所以这样选取，
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是因为现有的金融体系中，在农村信贷方面投入较大的，一个是以满足农村金融需求为导向、以服务
“三农”为初衷而创立的农村信用合作社，另一个是受国家政策支持、面向“三农”但逐步走向商业化
的农业银行。相对于其他商业银行，农村信用合作社和农业银行是目前在农村金融上支持力度最大
的金融机构。
本文采用变量是吉林省农业生产总值和三类金融机构的年末总贷款余额，这里用 X1代表吉林省

农信社、X2代表农业银行吉林省分行、X3代表吉林省内的其他商业银行，选取的数值均为各金融机构

的年末总贷款余额，用 Y代表吉林省农业总产值。
为了更好地刻画农业总产值和各类金融机构贷款的贡献度，实证分析过程也考虑了人力资本的

投入，以农村劳动力人口数量代表人力资本，耕地面积代表土地资源的投入，以农业机械总动力的千

瓦时投入代表农业技术水平。另外农业财政支出也是农业总产值不可或缺的因素。根据数据的可得
性，本文选取农林水务财政支出代表农业财政支出的水平。这些因素是实证过程中的控制因素，因
此，在下文中不再进行相关讨论。
由于各金融机构的农业贷款数据不足，而各金融机构的涉农贷款与总贷款的比例在一定时期内

相对稳定，因此可以用各金融机构的年末总贷款余额进行实证分析。本文主要分析各金融机构对农
业发展的贡献程度，因而，相对于直接考察原始数据，考察取对数后的数据更有意义，可以保证数据的

稳健性。lnY、lnX1、lnX2、lnX3 分别代表取对数后的原始数据。本文使用年度统计数据，数据来源分
别是《吉林省年鉴》、《吉林省经济统计年鉴》和 wind数据库。
(三) VAＲ模型及其结果分析
由于时间序列数据的估计是依赖于变量的平稳行性的，因此在确定 VAＲ 模型时，要对自变量进

行 ADF平稳性检验，结果如表 1 所示。

表 1 平稳性检验结果

变量 5%临界值 t统计量 P值

lnY －2. 991878 －0. 668439 0. 8365

lnX1 －2. 991878 －1. 385697 0. 5721

lnX2 －2. 991878 －1. 962152 0. 2998

lnX3 －2. 991878 －1. 875923 0. 3372

D( lnY) －2. 991878 －7. 024904 0. 0000

D( lnX1 ) －2. 991878 －3. 177006 0. 0347

D( lnX2 ) －2. 991878 －4. 658779 0. 0013

D( lnX3 )
－2. 991878 －3. 450926 0. 0194

表 1 的检验结果显示，四个变量的一阶差分 D( lnY) 、D( lnX1) 、D( lnX2) 、D( lnX3) 在 5% 水平上
都能够通过 ADF检验，说明适用一阶单整，可以进行协整检验等进一步分析。
因此可以进行 Johansen检验，其结果见表 2。
表 2 检验结果显示，在 5%的显著性水平上，四个变量间至少存在一个协整向量。为了确定 VAＲ

模型，需要进行定阶检验。结果见表 3。
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表 2 协整检验结果

原假设 特征值 迹统计量 5%临界值 P值

0 0. 603948 49. 82809 47. 85613 0. 0322

至多 1 个 0. 511170 27. 59905 29. 79707 0. 0878

至多 2 个 0. 318705 10. 42128 15. 49471 0. 2497

至多 3 个 0. 049208 1. 211041 3. 841466 0. 2711

表 3 滞后阶数选择准则

Lag LogL LＲ FPE AIC SC HQ

0 0. 069002 NA 1. 65e－05 0. 341826 0. 539303 0. 391491

1 87. 67342 137. 1200* 3. 36e－08* －5. 884645 －4. 897259* －5. 636320

2 105. 0025 21. 09631 3. 47e－08 －6. 000220* －4. 222925 －5. 553235

通过 AIC和 SIC准则在 5%显著性水平下的验证，可以将模型设定为 VAＲ( 1 ) ，估计结果见式
( 6) 、式( 7) 、式( 8) 和式( 9) 。

lnYt = 0. 814 + 0. 260lnYt－1 + 0. 277lnX1 t －1 + 0. 321lnX2 t －1 + 0. 069lnX3 t －1 ( 6)
lnX1 t = － 0. 461 + 0. 201lnYt－1 + 0. 928lnX1 t －1 + 0. 404lnX2 t －1 － 0. 376lnX3 t －1 ( 7)
lnX2 t = 1. 976 － 0. 006lnYt－1 + 0. 047lnX1 t －1 + 0. 428lnX2 t －1 + 0. 175lnX3 t －1 ( 8)
lnX3 t = 1. 619 + 0. 083lnYt－1 + 0. 062lnX1 t －1 － 0. 202lnX2 t －1 + 0. 827lnX3 t －1 ( 9)
在对以上 VAＲ( 1) 模型估计结果进行分析前，必须保证得到的 VAＲ( 1) 模型是稳定的，这需保证

VAＲ( 1) 所有单位根的模小于 1，VAＲ( 1) 模型平稳性检验结果如表 4 所示。

表 4 VAＲ( 1)模型平稳性检验结果

单位根 模

0. 960 254 0. 960 254

0. 797 791 0. 797 791

0. 487 938 0. 487 938

0. 197 056 0. 197 056

表 4 的检验结果表明，所有单位根的模均小于 1，所以 VAＲ( 1 ) 模型是稳定的。通过式( 6 ) 可以
观察出，t期农业总产值与 t－1 期农业总产值、农信社贷款、农业银行贷款及其他商业银行贷款均为正
向关系，其中前三者对农业总产值的影响作用均较大，而其他商业银行涉农贷款对农业总产值的影响

较小。由式( 7) 和式( 9) 可以看出，t期的农村信用社和其他商业银行涉农贷款与 t－1 期农业总产值
存在正向关系，说明当上期农业发展状况较好，会促使农村信用社和其他商业银行增加涉农贷款，从

而也促进其自身的发展。由式( 8) 可知，上期农业总产值的增加并未对当期农业涉农贷款产生正向
作用。

VAＲ( 1) 估计结果能够体现农业经济发展与农村信用社、农业银行和其他商业银行之间的关系，
这对于深刻了解各金融机构的作用具有重要意义。对 lnY 进行方差分解，能够清晰地得到农村信用
社、农业银行以及商业银行对农业发展的贡献程度。本文分析的重心是金融机构贷款对农业发展的
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影响，故只对 lnY进行方差分解，具体结果见表 5。

表 5 方差分解结果

预测期 标准差 lnY lnX1 lnX2 lnX3

1 0. 125647 100. 0000 0. 000000 0. 000000 0. 000000

2 0. 138913 88. 13548 4. 327223 7. 251488 0. 285813

3 0. 148729 78. 07484 9. 449101 12. 18982 0. 286233

4 0. 157547 69. 99703 14. 30652 15. 34615 0. 350308

5 0. 166518 62. 80351 18. 63854 17. 66922 0. 888729

6 0. 176088 56. 19444 22. 27848 19. 52223 2. 004844

7 0. 186249 50. 23069 25. 17202 21. 03086 3. 566435

8 0. 196780 45. 00635 27. 37562 22. 25345 5. 364587

9 0. 207408 40. 54137 29. 00623 23. 23522 7. 217178

10 0. 217889 36. 78581 30. 19280 24. 01883 9. 002558

由表 5 的方差分析结果可以看出，lnY的滞后项对 lnY变化的贡献率最大，但是其贡献率逐渐下
降。而 lnX1对 lnY变化的贡献率逐渐上升，且达到了 30%以上，说明农村信用社涉农贷款对吉林省
农业发展的贡献程度较大。lnX2对 lnY变化的贡献率也逐渐上升，达到了 24%以上，农业银行涉农贷
款对吉林省农业发展的贡献也较大，但小于农村信用社。lnX3对 lnY变化的贡献率也逐渐上升，但对
其贡献率最小，未达到 10%，说明其他商业银行涉农贷款对吉林省农业发展的贡献相对较小。lnX1，

lnX2，lnX3对 lnY变化的贡献率的上升趋势反应了农业信贷对吉林省农业发展的影响正在不断增加。
以上方差分解结果表明，对吉林省而言，吉林省农村信用社和农业银行吉林省分行所提供的涉农

贷款对吉林省农业发展的推动作用更大，而其他商业银行涉农贷款对吉林省农业发展的推动作用较

小。但要分析农信社涉农贷款、农业银行涉农贷款或其他商业银行涉农贷款发生不可预期的变化对
吉林省农业发展的影响程度，还需要进行进一步的检验。这里本文采用了脉冲响应手段，重点考察吉
林省农业的发展对各金融机构涉农贷款的敏感程度，故只对 lnY的脉冲响应结果进行分析，lnY 的脉
冲响应图如图 7 所示。
由图 7 可以看出，当农村信用社涉农贷款发生 1 单位标准差变动时，会对吉林省农业总产值带来

正面的影响，图 7 的曲线还表明吉林省农村信用社增加涉农贷款对吉林省农业发展的推动作用是持
续性的，具有长期效应。吉林省农村信用社在 2004 年开始，当各类商业银行纷纷撤出农村营业网点
后，承担起了主要的金融服务责任。尽管农信社的贷款利率较高，资金使用效率较低，但依然成为农
业信贷的支撑力量，同时，也说明了吉林省农村的金融约束很强。
图 7 还表明，当农业银行涉农贷款发生 1 单位标准差变动时，也会对吉林省农业总产值带来正面

的影响，农业总产值从第 1 期开始增长，在第 2 期达到最大，第 3 ～ 4 期有小幅下降，第 5 期开始缓慢
增长，于第 10 期达到最大值，并保持稳定。说明农业银行涉农贷款对农业发展的推动作用也是持续
性的，具有长期效应。但其他商业银行涉农贷款发生 1 单位标准差变动时对吉林省农业总产值的影
响并没有那么乐观，总体来看会对农业总产值带来负面影响，并且这种影响具有长期效应。这一实证
结果与吉林省各商业银行撤并农村经营网点是紧密联系的。农村经营网点的撤并，使得吉林省农村
的资金进一步离开了农业生产，出现了负的持续效应。
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图 7 lnY脉冲响应结果图

四、结论

本文通过 HP滤波的方法，重点研究了农业总产值与农业贷款周期变化的关系，进而以吉林省为
例，将金融机构作为分类依据，利用 VAＲ( 1) 模型，研究了农村信用社、农业银行和其他商业银行在促
进农业经济发展中的贡献。研究结果表明，农村信用社和农业银行对吉林省农业发展的贡献较大，而
其他商业银行对吉林省农业发展的贡献很小。
上述研究结论的政策含义是，发展农业经济还需要大力发展与农业生产相适应的金融机构和产

品。一方面要提升现有农村金融机构的金融服务效率和服务范围，另一方面要着力发展多层次的民
营金融银行和依托于网络的电子金融平台。不断设计出与农业生产相关的农业银保产品，以及依目
标市场和信用状况而设计的农业信贷产品，不断提升农业信贷规模，推动农业经济发展。
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